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นักวิเคราะห์ราคานำ�้ มันกลุ่ม�ปตท.

บทบาทของกลุ่มโอเปก และพันธมิตร ภายใต้วิกฤติเวเนซุเอลา และ 
การคว�่าบาตรอิหร่าน

	 จากทีผู้่ผลติทัง้ในและนอกกลุม่โอเปกตกลงทีจ่ะร่วมมอืกันปรับลดก�าลงัการ
ผลติลงราว	1.8	ล้านบาร์เรลต่อวนั	ตัง้แต่ปี	2560	เป็นต้นมาน้ัน	ปัจจุบนั	การลด

สถานการณ์สหรัฐฯ-จีน ปะทุขึ้นอีกครั้ง

	 สถานการณ์เศรษฐกิจโลกเร่ิมสั่นคลอนอีกคร้ัง	
หลงัสหรัฐฯ	 ประกาศตัง้ก�าแพงภาษีสนิค้าน�าเข้าจากจีน

	 ตลาดน�า้มนัเข้าสูจุ่ดสมดลุมากขึน้	 จากนโยบายการปรบัลดก�าลงัการผลติ	
ของกลุม่โอเปกและนอกกลุม่โอเปก	อย่างไรก็ตาม	ความไม่มัน่คงทางเศรษฐกิจโลก	
จากความกังวลสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ	 กับจีน	 ท�าให้ราคาน�้ามันใน	
เดือนกรกฎาคมมีแนวโน้มทรงตัวเมื่อเทียบกับเดือนมิถุนายนที่ผ่านมา

 จากแนวโน้มตลาดน�า้มนัดบิทีเ่ริม่เข้าสู่สภาวะสมดลุ ท่ามกลางสภาวะเศรษฐกิจการค้าของจีนและสหรัฐฯ 
ทีเ่ริม่ตึงเครียด ผนวกกับปริมาณการผลิตน�า้มนัดบิของเวเนซเุอลา และอหิร่านยงัมคีวามเส่ียง แม้ว่ากลุ่ม 
ผู้ผลิตน�า้มนัทัง้ในและนอกกลุ่มโอเปกจะยืน่มอืเข้ามาแทรกแซงก็ตาม ซึง่ความไม่แน่นอนของทัง้ปัจจัยสนับสนุน
และปัจจัยกดดนัดงักล่าว สะท้อนแนวโน้มราคาน�า้มนัดบิทีค่าดว่าจะทรงตวั และเคล่ือนไหวในกรอบจ�ากัด
จนกว่าสถานการณ์ต่างๆ จะมคีวามชดัเจนมากขึน้

	 ตลาดน�้ามันเร่ิมส่งสัญญาณเข้าสู่จุดสมดุลอีกคร้ัง	 ภายหลังกลุ่มโอเปก
ระบุในรายงานประจ�าเดือนมิถุนายนที่ผ่านมาว่าปริมาณน�้ามันดิบและน�้ามัน

ปริมาณน�้ามันคงคลังลดลงสู่ระดับเป้าหมาย

ส�าเร็จรูปคงคลังของกลุ ่มประเทศพัฒนาแล้ว	(OECD	Oil	Stocks)	ในเดือนเมษายน	2561	ปรับลดลงราว	
6.7	ล้านบาร์เรลจากเดือนมีนาคมปีเดียวกัน	ซึ่งต�่ากว่าระดับค่าเฉลี่ย	5	ปี	ราว	26	ล้านบาร์เรล	และสอดคล้อง
กับวัตถุประสงค์ที่กลุ่มโอเปกก�าหนดไว้	

มูลค่า	5	หมื่นล้านดอลลาร์	เมื่อวันที่	15	มิถุนายนที่ผ่านมา	ซึ่งจีนได้ตอบโต้ด้วยการตั้งก�าแพงภาษีสินค้าน�าเข้า
จากสหรัฐฯ	 กลับไปทันทีเช่นกัน	 โดยก�าแพงภาษีดังกล่าวจะมีผลบังคับใช้ในวันที่	 6	 กรกฎาคมนี้	 ความขัดแย้ง
ของสหรัฐฯและจีน	 สองประเทศมหาอ�านาจทางเศรษฐกิจครั้งนี้	 ส่งผลให้นักลงทุนกลับมาวิตกกังวลกับสภาพ
เศรษฐกิจโลก	ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความต้องการน�้ามันในตลาดโลกได้อีกครั้งหนึ่ง

ก�าลังการผลิตในเดือนพฤษภาคม	2561	ที่ผ่านมาซึ่งรายงานโดยส�านักงานพลังงานสากล	(IEA)	อยู่ที่	2.2	ล้าน	
บาร์เรลต่อวนั	โดยกลุม่โอเปกลดก�าลงัการผลติได้เกินเป้าหมายถึง	0.68	ล้านบาร์เรลต่อวนั	ขณะทีก่ลุม่นอกโอเปก
ไม่สามารถลดก�าลงัการผลติได้ตามเป้าหมาย	 อย่างไรก็ตามการประชมุผู้ผลติทัง้ในและนอกกลุม่โอเปก	 เมือ่วนัที่	
22-23	มถุินายนทีผ่่านมา	กลุม่ผู้ผลติทัง้ในและนอกกลุม่โอเปกมมีตเิพิม่ก�าลงัการผลติ	 เพือ่ชดเชยปริมาณทีห่ายไป	
เช่น	 ปรมิาณการผลติน�า้มนัดบิของเวเนซเุอลาทีม่แีนวโน้มลดลงอย่างต่อเน่ือง	 รวมไปถึงการส่งออกน�า้มนัดบิของ
ประเทศอิหร่านที่อาจได้รับผลกระทบจากการคว�่าบาตรของสหรัฐฯ	 เป็นต้น	 ซึ่งการเพิ่มก�าลังการผลิตนี้	 ยังอยู่
ภายใต้กรอบความร่วมมอื	และเป้าหมายเดมิ	เพือ่รกัษาเสถียรภาพของตลาด	และราคาน�า้มนัไม่ให้ผันผวนจนเกินไป

“ราคานำ้ �มันยังทรงตัว”�
จับตาสงครามการค้าสหรัฐฯ�กับจีน�หว่ันกระทบเศรษฐกิจและความต้องการนำ้ �มันโลก


